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SOCIEDAD COOPERATIVA
LECHERA LAR

Concurso Necesario Ordinario 1072/2024

Informe de la Administracién Concursal de la entidad Sociedad Cooperativa Le-
chera Lar designada por el Juzgado de lo Mercantil de Ledn en el proceso con-
cursal ordinario numero 1072/2024, en cumplimiento de lo dispuesto en los ar-
ticulos 290 y siguientes del Texto Refundido de la Ley Concursal.
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Don Manuel Gonzilez Garcia, en su condicion de representante de la mercantil
AUDITAS, AUDITORES ASOCIADOS, S.L.P., en calidad de Administrador
Concursal de la mercantil SOCIEDAD COOPERATIVA LECHERA LAR en el
Procedimiento de Concurso Necesario Ordinario 1072/2024, por el presente y, en
cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 290 y siguientes del Texto Refun-
dido de la Ley Concursal (en adelante la "Ley”), procede a la emision del si-
guiente INFORME,

NOTA PREVIA

II.

I1I.

La Administracion Concursal tiene la obligacion legal de emitir in-
forme en el plazo de dos meses contados a partir de la fecha en que se
produzca la aceptacion de su cargo, circunstancia producida en rela-
cidén con el Administrador Concursal en fecha 4 de febrero de 2025, si
bien encontrandose vigente la proérroga del mismo por dos meses adi-
cionales, segliin consta en autos.

El presente informe tiene como finalidad el exhaustivo analisis, tanto
de la argumentacion alegada por la concursada en la Memoria en rela-
cion con las causas justificativas de su situaciéon concursal, como el
verdadero estado financiero y patrimonial de la referida, en unidn a las
actuaciones realizadas desde el momento de declaracion de concurso,
la determinacion de la masa activa y pasiva, y la clasificacién de los
créditos concursales.

En particular, el presente informe contiene pronunciamiento sobre los
siguientes puntos relativos a la concursada:

- Analisis de los datos expresados en la Memoria.

- Estado de la contabilidad y juicio sobre los documentos contables
y complementarios.

-  Memoria de las principales decisiones y actuaciones de la Admi-
nistracién Concursal.

- Exposicion motivada sobre la situacién patrimonial, en unién a
cuantos datos y circunstancias se consideren relevantes para la tra-
mitacion del concurso.

El informe es completado por el Inventario de la Masa Activa y la Lista
de Acreedores, en union a la Valoracion de la Concursada, tanto de
forma conjunta como por unidad productiva, en ambos supuestos de
continuacién de actividad y liquidacion, los cuales se unen al presente
como Anexos I, IT y III, respectivamente.
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I.- ANALISIS DE LOS DATOS Y CIRCUNSTANCIAS DE LA CONCUR-
SADA EXPRESADAS EN LA MEMORIA.

I.I.  Historia economico-juridica de la concursada desde su constitucion.
Ambito Juridico

La entidad mercantil SOCIEDAD COOPERATIVA LECHERA LAR se consti-
tuye como sociedad cooperativa en virtud de acta constitutiva otorgada en fecha
27 de marzo de 1966 (con inicio de operaciones a fecha 1 de julio de 1967),
inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo (Sec-
cion Central) al Tomo 1, folio 1.939, con el ntiimero de inscripcién 13.565, y
asimismo inscrita, en el Registro de Cooperativas de Castilla y Leon bajo el nu-
mero de inscripcién CyL-72, y provista de C.I.F. niimero F-24.008.237.

La sociedad se constituye con domicilio social en San Romén de la Vega (Leon),
calle Sopefia, numero 1, si bien su domicilio social actual se encuentra sito en
Veguellina de Orbigo (Ledn), Avenida La Bafieza, nimero 46, para la realizacion
de las siguientes actividades integrantes de su objeto social actual:

a) La prestacidon de servicios y suministros;

b) La produccidn, transformacién y comercializacion de los productos obte-
nidos;

c) Las operaciones y servicios tendentes a la mejora econdmica o técnica de
las explotaciones de sus socios o de la Cooperativa, asi como de las con-
diciones econdmicas y sociales del ambito en que desarrollen su actividad;

d) Cualesquiera otras actividades conexas a las anteriores, principalmente las
que sean de venta directa de productos aportados a la Cooperativa por sus
socios o adquiridos de terceros, las de transformacion de productos de los
socios o terceros en iguales condiciones, y las de produccion de materias
primas para las explotaciones de socios.

Dicho objeto social se ha llevado a cabo mediante el desarrollo efectivo de las
siguientes actividades empresariales por parte de la concursada:

a) La comercializacioén de leche cruda de vaca procedente de las explotacio-
nes de los socios.

b) La comercializacién de productos agrarios y hortalizas.

¢) La adquisicién de todo tipo de suministros, tales como abonos, fitosanita-
rios, zoosanitarios, gaséleos, semillas, repuestos...

d) La prestacion de servicios a los socios, tales como de veterinarios, segu-
ros, asistencia técnica y juridica y otros.

A su vez, la concursada cuenta con un capital social actual derivado de diversas
aportaciones realizadas desde su constitucién, que asciende a la cifra de TRES-
CIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS SESENTA EUROS CON
DIECIOCHO CENTIMOS DE EURO (345.260,18€), realizadas por los coopera-
tivistas de conformidad con la relacion actualizada de los mismos.
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La administracidén y representacion legal de la Sociedad estd conferida en favor
de un Consejo Rector compuesto en la actualidad por los siguientes miembros:

>

>
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Don José Franco Pablos, quien ostenta el cargo de Presidente del Consejo
Rector, con asimismo facultades de representacion de la Sociedad.

Don Jesus Juan Natal, quien ostenta el cargo de Vicepresidente del Con-
sejo Rector.

Don Miguel Angel Fuentes Alfayate, quien ostenta el cargo de Secretario
del Consejo Rector.

Don José David Cano Cano, quien ostenta el cargo de Tesorero.
Doifla Monica Castrillo Castrillo.
Don Angel Marcos Fernandez.

Don Hiparino Alvarez Garcia.

En relacidon con los acuerdos sociales relevantes adoptados por los 6rganos so-
ciales de la Sociedad, cabe destacar los siguientes (propia constitucion, cambio
de domicilio social al actual, y adaptaciéon de estatutos a la normativa autono-
mica, asi como desde 2019):

v

Constitucion provisional de la Sociedad, desembolso de las aportaciones
constitutivas, designacion de la Junta Rectora provisional de la Sociedad.
Acuerdos consignados en Acta constitutiva de fecha 27 de marzo de 1966
que suponen la inscripciéon n® 1 en el Registro Oficial de Sociedades
Cooperativas del Ministerio de Trabajo.

Cambio de Domicilio Social al actual mediante acuerdo de la Junta Gene-
ral Ordinaria y Extraordinaria de Cooperativistas de fecha 29 de marzo de
1987, asimismo refrendado en acuerdo de la Asamblea de fecha 21 de
marzo de 1999, inscrito en el Registro de Sociedades Cooperativas de Cas-
tilla y Leon el dia 7 de mayo de 1999 con la inscripcién n° 16.

Adaptacion de los Estatutos Sociales a la legislacion autondémica acordado
en la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativistas (reunida junto
con el Consejo Rector) de fecha 19 de octubre de 2003, inscritos en el
Registro de Sociedades Cooperativas de Castilla y Ledn el dia 20 de mayo
de 2004 con la inscripcion n® 23.

Renovacidén parcial de Cargos en el Consejo Rector (cese y nombramiento
de Vicepresidente, Tesorero, dos Vocales, e Interventores) por periodo es-
tatutario acordado en la Asamblea General Ordinaria de Cooperativistas
de fecha 27 de octubre de 2019, inscritos en el Registro de Sociedades
Cooperativas de Castilla y Ledn el dia 11 de diciembre de 2019 con la
inscripcion n° 34.
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v" Reeleccidn del Auditor de Cuentas por periodo relativo a los ejercicios
2021, 2022, y 2023 acordado en la Asamblea General Ordinaria de Coope-
rativistas de fecha 7 de noviembre de 2021, anotado en el Registro de So-
ciedades Cooperativas de Castilla y Leon el dia 17 de febrero de 2023
mediante nota marginal.

v" Modificacidn de los Estatutos Sociales en adaptacion de la nueva legisla-
cion autonomica acordada en la Asamblea General Extraordinaria de
Cooperativistas de fecha 28 de noviembre de 2021, inscrita en el Registro
de Sociedades Cooperativas de Castilla y Ledn el dia 14 de diciembre de
2021 con la inscripcidon n® 35.

v" Renovacion parcial de Cargos en el Consejo Rector (cese y nombramiento
de Presidente, Secretario, y un Vocal) por periodo estatutario acordado en
la Asamblea General Ordinaria de Cooperativistas de fecha 13 de noviem-
bre de 2022, inscritos en el Registro de Sociedades Cooperativas de Cas-
tilla y Leon el dia 17 de febrero de 2023 con la inscripcion n® 36.

v" Renovacion parcial de Cargos en el Consejo Rector (cese y nombramiento
de Presidente, Vicepresidente, y Tesorero) por periodo estatutario acor-
dado en la Asamblea General Extraordinaria de Cooperativistas de fecha
9 de abril de 2024, inscritos en el Registro de Sociedades Cooperativas de
Castilla y Ledn el dia 25 de abril de 2024 con las inscripciones n° 38 y 39,
respectivamente.

Por ultimo, cabe sefalar constancia sobre la existencia del conferimiento por
parte de la Sociedad del siguiente apoderamiento vigente (representacion volun-
taria en favor de personas no integrantes del Consejo Rector):

- Poder general (con determinadas facultades especificas) conferido
en favor de don Luis Carlos Fernandez Fernandez, en virtud de es-
critura publica de apoderamiento otorgada el dia 24 de noviembre
de 2023, ante el Notario de Castilla-Ledn, don José Javier Alvarez
Torices, con el nimero 1.728 de orden de su protocolo, causando la
inscripcidn registral n°® 37.

Auditoria de Cuentas

La Sociedad no esta obligada, en funcién de la legislacion mercantil vigente, a
auditar sus Cuentas Anuales, si bien realiza auditoria voluntaria de las mismas
desde hace innumerables afios, y asimismo en relacion con los anteriores ejerci-
cios 2021-2023, ostentando en dicho periodo la condicion de auditor de la Socie-
dad la firma EUDITA CENSORS JURIES, S.L.P.

Grupo de empresas.

La Sociedad no forma parte de grupo empresarial alguno, ni ostenta participacion
en cooperativa alguna de segundo grado.



Informe de la Administracion Concursal

A continuacién, cabe destacar la ausencia de titularidad de participaciones y/o
cargos como miembros de o6rganos de administracion de los administradores
(miembros del Consejo Rector) y apoderados de la concursada en cualesquiera
otras entidades mercantiles que hayan tenido relacion de cualquier clase con la
concursada, todo ello segtin la informacién a la que ésta Administraciéon Concur-
sal ha tenido acceso.

Ambito Economico

En relacion con la historia econdmica de la concursada, cabe destacar su confi-
guracidn inicial en cuanto iniciativa de sus cooperativistas constituyentes como
cooperativa en el sector agropecuario a partir de los afios 60 del pasado siglo XX
en la zona rural del Rio Orbigo (Leodn).

En tal medida, dada su naturaleza como una de las cooperativas agropecuarias
preponderantes en la provincia de Leon durante varias décadas (principalmente a
través de su crecimiento y expansion hacia zonas de la Montafia Central leonesa),
la concursada ha desarrollado sus actividades hasta el ejercicio 2022 en un en-
torno econdmico-financiero aparentemente estable, contando con una cierta cuota
de mercado en el sector lacteo en relacion con su producto y marca estrella “Leche
LAR" principalmente a nivel provincial/regional.

Por todo ello, podemos apreciar en esta tltima etapa una primera fase de deterioro
de su posicion de mercado y cifra neta de negocio a partir del ejercicio 2023,
donde la concursada obtiene una pérdida de 225.807,91 Euros sobre una cifra
neta de negocios que ascendi6 a la cantidad de 15.755.880,96 Euros.

A partir de la pérdida paulatina de su posicionamiento en mercado, asi como la
variacion del precio de algunas materias primas de caradcter agricola (i.e. maiz),
la concursada ha visto reducido considerablemente sus ingresos anuales y cuota
de mercado lacteo provincial/regional (leche pasteurizada), esto es, obtencion de
una cifra neta de negocios por importe de 15.755.880,96 Euros y 10.477.187,36
Euros, en unién a un resultado negativo que ascendid a la cantidad de 225.807,91
Euros y 7.948.875,40 Euros, a cierre respectivo de los pasados ejercicios 2023 y
2024.

Como consecuencia de la inexistencia de una diligente estructura de financiacion
en el seno de la misma, la concursada se ha encontrado especialmente expuesta
al notable incremento de los costes financieros derivados del incremento de los
tipos de interés en Europa durante el periodo 2022-2023, lo cual ha comprome-
tido notablemente su solvencia en los Gltimos ejercicios al constatar su incapaci-
dad para servir su deuda financiera.

A partir de ese momento, la concursada sufre una progresiva reduccion de ingre-
sos sustancial con la subsiguiente tension financiera (tesoreria) en el seno de la
misma al mantener una similar estructura de costes directos, a su vez amplificada
por la referida ausencia de cierta inversion y actualizacion en sus activos produc-
tivos, bien a través del incremento sustancial de sus cooperativistas y/o como
consecuencia de la aportacion de recursos ajenos dado su elevado endeudamiento
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(integracioén en otra cooperativa sectorial), cuyo mayor deterioro motivo conse-
cuentemente la practica paralizacién temporal de parte de su actividad productiva
a inicios del presente ejercicio 2025.

Dicho bloqueo financiero derivado de la falta de liquidez, asimismo motivada por
la comentada ausencia efectiva de una periddica inversidon y actualizacion en sus
lineas de produccidn y subsiguiente imposibilidad de refinanciacidon bancaria du-
rante los ultimos ejercicios con motivo de su especifica gestion financiera, en
union a la inherente pérdida de cuota de mercado en el sub-sector de referencia,
han supuesto una significativa reduccion de la capacidad operativa de la concur-
sada y, en consecuencia, el correspondiente ajuste en sus partidas de gastos, con
la existencia de un fondo de maniobra negativo, en unién a un significativo des-
equilibrio patrimonial, asi como con la imposibilidad manifiesta de atender sus
obligaciones y compromisos de pago como consecuencia directa de la dificultad
de satisfaccion de los créditos ostentados con buena parte de sus acreedores fi-
nancieros y comerciales.

Con motivo del debido examen de los datos y circunstancias expresadas en la
Memoria respecto a la historia econdémica de la entidad, se ha tenido evidencia
sobre la aparente estable situacion econdmico-financiera de la concursada du-
rante la pasada pandemia Covid-19 con incluso un incremento significativo de su
cifra de negocio durante el periodo 2020-22, si bien con la referida constatacion
de un deterioro de la misma principalmente a partir de los pasados ejercicios
2023-24, lo cual conllevd que se encontrara inmersa en un proceso de restructu-
racion de su deuda en dmbito concursal llevado a cabo sin éxito durante el trans-
curso del pasado ejercicio.

En particular, las cifras expresadas son coincidentes con los estados contables
oficiales, los cuales se encuentran debidamente auditados, hasta el pasado ejer-
cicio 2023. Respecto a los importes reflejados en la memoria de la actividad eco-
nomica correspondientes al pasado ejercicio 2024, éstos corresponden a estados
contables no auditados, si bien cabe sefialar el muy significativo deterioro de una
parte sustancial de su activo corriente, esto es, existencias y saldos de clientes,
lo cual parece trasladar la existencia de notables divergencias con los apuntes
contables anteriores.

No obstante, la concursada practicamente no ha reducido su personal durante los
pasados ejercicios 2023-2024 hasta su actual configuracién, lo cual no ha su-
puesto procurar diligentemente la adecuacién de su actividad efectiva en dicha
situacion coyuntural.

I.II. Actividad empresarial y Establecimientos de la Concursada.

La Sociedad ha venido desarrollando desde su constitucion las actividades prin-
cipales de comercializacioén de leche cruda de vaca procedente de las explotacio-
nes de los socios, comercializacién de leche pasteurizada marca “Lar” y otros
productos agrarios y hortalizas, asi como la adquisicion de todo tipo de suminis-
tros, tales como abonos, fitosanitarios, zoosanitarios, gasoleos, semillas, repues-
tos, etc..., dentro del propio sector agropecuario.
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El desarrollo de las actividades de direccién, administraciéon y operaciones se ha
llevado a cabo desde finales de los afios 80 del siglo pasado a través de las insta-
laciones localizadas en el complejo empresarial sito en Veguellina de Orbigo
(Ledn), cuyas fincas y edificaciones son titularidad de la concursada.

Se corresponde principalmente con las fincas urbanas nimeros 17.033 y 17.391,
constando, a su vez, las fincas rusticas nimeros 17.032 y 17.136, la totalidad de
ellas inscritas en el Registro de la Propiedad de Astorga.

Los titulos de propiedad de las mismas son los siguientes:

Finca 17.032: Adquirida por compra formalizada en escritura publica otor-
gada ante el Notario de Benavides de Orbigo (Ledn), don José Javier Al-
varez Torices, el dia 12 de septiembre de 2001, con el nimero 1.128 de
orden de su protocolo.

Finca 17.033: Adquirida por compra formalizada en escritura publica otor-
gada ante el Notario de Benavides de Orbigo (Leodn), don José Javier Al-
varez Torices, el dia 12 de septiembre de 2001, con el nimero 1.128 de
orden de su protocolo.

Finca 17.136: resultante de agrupacién formalizada en escritura publica
otorgada ante el Notario de Benavides de Orbigo (Leodn), don José Javier
Alvarez Torices, el dia 12 de abril de 2002, con el nimero 428 de orden
de su protocolo.

Finca 17.391: Adquirida por compra formalizada en escritura publica otor-
gada ante el Notario de Benavides de Orbigo (Leodn), don José Javier Al-
varez Torices, el dia 5 de mayo de 2004, con el niimero 542 de orden de
su protocolo.

Sobre las referidas fincas numeros 17.032, 17.033, 17.136, y 17.391, existen las
siguientes hipotecas inmobiliarias en favor de la entidad Banco de Sabadell, S.A.:

Hipoteca Inmobiliaria sobre las fincas nimeros 17.033, 17.136, y 17.391
constituida en escritura publica otorgada ante el Notario de Benavides de
Orbigo (Ledn), don José Javier Alvarez Torices, el dia 26 de junio de 2012,
con el nimero 647 de orden de su protocolo.

Hipoteca Inmobiliaria (de segundo grado en lo que corresponda) sobre las
fincas numeros 17.032, 17.033, 17.136, y 17.391 constituida en escritura
publica otorgada ante la Notario de Astorga (Leon), don Carmen Lucidia
de la Torre Pedreira, el dia 4 de julio de 2019, con el nimero 334 de orden
de su protocolo.

Asimismo, la Sociedad dispone de unas instalaciones de secadero de cereales en
la localidad de Villarejo de Orbigo (Ledn), Poligono Agro-Industrial del Orbigo,
cuyas fincas y edificaciones son titularidad de la concursada
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Se corresponde con las parcelas para uso industrial nimeros 9-10-11 del referido
poligono previa agrupacion de las fincas numeros 17.642, 17.643,y 17.644 en la
actual finca nimero 18.553, la cual fue formalizada en escritura otorgada ante el
Notario de Benavides de Orbigo (Ledn), don José Javier Alvarez Torices, el dia
23 de junio de 2023, con el nimero 976 de orden de su protocolo, constando, a
su vez, inscrita en el Registro de la Propiedad de Astorga, y encontrandose libre
de cargas y gravamenes.

I.III. Opinion sobre las causas de insolvencia de la concursada.

En atencion a lo manifestado por la concursada en su descripcién de las princi-
pales causas del estado de insolvencia en la que se encuentra, asi como del ana-
lisis de la documentacion a la que ha tenido acceso esta Administraciéon Concur-
sal, se puede concluir que las razones expuestas en la memoria tienen la presun-
cién de ciertas.

La concursada alude principalmente a las siguientes causas:

e C(Causas sectoriales: Covid, guerra de Ucrania e inflacidon.
La restriccion del circulante con el que se financiaba la actividad ordinaria
de la Cooperativa.

e Deterioro significativo de algunas lineas de negocio, provocado por las
tensiones de tesoreria existentes.

e El incremento de los gatos fijos operativos en proporcion a la cifra de
negocio actual de la Cooperativa.

A continuacioén, exponemos nuestra opinioén sobre lo manifestado por la concur-
sada en su descripcion de las causas de la situacidén de insolvencia en la que se
encuentra, asi como del andlisis de la documentacion a la que ha tenido acceso
esta Administracion Concursal.

1) Causas sectoriales: Covid, guerra de Ucrania e inflacion.

Es evidente que la situacién macroecondémica y geopolitica durante los ultimos
afios ha impactado en todo el tejido empresarial, no siendo la Cooperativa ajena
a dicho impacto, sobre todo derivado del altisimo endeudamiento financiero su-
perior desde 2020 a 7 millones de euros llegando a los 8 millones de euros en
2023, y el importante incremento de los costes asociados al mismo por el signi-
ficativo aumento de los tipos de interés.

2) La restriccion del circulante con el que se financiaba la actividad or-
dinaria de la Cooperativa.

Si analizamos las principales partidas del pasivo de la concursada en los ultimos
ejercicios tenemos el siguiente detalle:

10
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2023 2022 2021 2020

Deudas financieras 8.015.592,97 7.580.600,65 7.772.724,66 7.375.082,74
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 2.427.109,69  2.445.747,57 4.460.910,98  3.326.830,74
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 5.588.483,28 5.134.853,08 3.311.813,68 4.048.252,00
Deudas comerciales 1.624.596,68 1.766.119,79  1.158.536,28 480.730,71
Proveedores 1.401.437,32 1.643.803,93  1.063.040.,74 341.830,70
Acreedores varios 223.159,36 122.315,86 95.495,54 138.900,01
Sumas 9.640.189,65 9.346.720,44 8.931.260,94 7.855.813,45

Se observa un incremento anual del endeudamiento de la concursada, ganando,
asimismo mads peso la deuda a corto plazo sobre la deuda a largo plazo, pasando
de ser la deuda a corto plazo un 58% en 2020 sobre el total de la deuda, a un 75%
en 2023.

El elevado endeudamiento financiero a corto plazo ha supuesto una renovacidon
constante de las lineas de circulante y el riesgo de colapso en caso de no renova-

ciones de dichas lineas, a causa del paulatino deterioro del negocio e incremento
de la deuda.

También es necesario resaltar el importante incremento de la deuda comercial en
el periodo analizado (un 238%) que ha provocado el impago generalizado de las
deudas y la imposibilidad de aprovisionarse para seguir manteniendo la actividad.

3) Deterioro significativo de algunas lineas de negocio, provocado por las
tensiones de tesoreria existentes.

Si analizamos por lineas de negocios el importe neto de la cifra de negocios de
la concursada en los ultimos ejercicios, obtenidos de las cuentas anuales audita-
das de 2020 a 2023 y del balance se sumas y saldos no auditado de 2024, obtene-
mos la siguiente informacion:

2024 2023 2022 2021 2020
Leche cruda 3.849.869,65 4.830.600,06 5.280.585,62 4.545.421,95 4.262.983,24
Leche LAR 1.988.619,01 1.800.864,23 1.944.899,50 1.758.241,57 1.432.882,03
Piensos 793.553,20 1.044.068,12 1.133.913,10 1.119.394,96 1.076.253,61
Materias primas 1.132.092,64 3.334.996,15 4.240.247,87 2.438.076,14 1.520.765.46
Carburantes 1.078.588,07 1.631.895,62 2.343.053,45 1.995.688,99 1.313.156,77
Supermercado 603.455,59 848.315.,48 746.768,02 0,00 468.711,63
Fertilizantes/abonos 477.891,51 510.952,67 691.723,69 0,00 413.943.70
Carne y ganado 534.936,25 980.254,20 1.117.399,81 1.421.857,74 1.353.914,31
Otros 18.181.,44 773.934,43 849.517.,43 855.093,37 894.118,38

10.477.187,36 15.755.880,96 18.348.108,49 14.133.774,71 12.736.729,13
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Es evidente, que comparativamente con el ejercicio 2022, durante 2023 y espe-
cialmente en 2024 la practica totalidad de las lineas de negocio presentan impor-
tantes descensos provocados por las tensiones de tesoreria y la elevada deuda
financiera y comercial que impedia un aprovisionamiento adecuado.

4) El incremento de los gatos fijos operativos en proporcion a la cifra de
negocio actual de la Cooperativa.

Segtn se puede observar en el cuadro del punto anterior la cifra de negocios en
2024 ha sufrido un importante descenso, no habiendo sufrido proporcionalmente
ese mismo descenso los gastos operativos de la concursada, provocando un im-
portante deterioro de los resultados.

Si analizamos los datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de 2020 a
2023 y del balance se sumas y saldos no auditado de 2024, obtenemos la siguiente
informacion que corrobora lo anteriormente expuesto.

2024 2023 2022 2021 2020
Importe neto cifra negocios 10.477.187,36  15.755.880,96 18.348.108,49 14.133.774,71 12.736.729,13
Gastos de personal 737.869,04 790.943,00 752.010,00 721.990,34 793.455,57
% gtos personal/INCN 7,04% 5,02% 4,10% 5,11% 6,23%
Otros gastos de explotacion 550.033,78 576.101,77 604.326,18 653.488,59 741.463,43
% otros gtos explot/INCN 5,25% 3,66% 3,29% 4,62% 5,82%

En conclusidn, coincidimos con la concursada sobre las causas del estado de in-
solvencia en que se encuentra actualmente, pero es necesario indicar que del ana-
lisis de las cuentas anuales de los ultimos ejercicios que mas adelante se expone
en este informe, se evidencia una sobrevaloracion significativa, principalmente
de las existencias declaradas por la concursada, que implicaria que no se estu-
viese mostrando la verdadera situacion econoémica, financiera y patrimonial de la
cooperativa durante, al menos, los Gltimos ejercicios, no mostrando presumible-
mente los verdaderos resultados de dichos ejercicios.

Finalmente, cabe asimismo mencionar expresamente que la concursada realizé
ante el Juzgado de 1?* Instancia N° 8 y Mercantil de Leon, el 18 de octubre de
2024, la comunicacidn a que se refiere el articulo 585 de la Ley.

I.IV. Valoraciones y propuestas sobre la viabilidad de la concursada.
La sociedad concursada present6 con la solicitud de concurso una oferta vincu-
lante de adquisicion de su unidad productiva global por parte de la entidad PA-

RADELA 423 GESTION DE ACTIVOS, S.L. por precio de 1.293.536 Euros, y
con una cantidad para la masa activa de 215.000 Euros.
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Dicha oferta fue seguida de otra oferta competitiva por parte de la entidad AGRO-
CANTABRIA SOCIEDAD COOPERATIVA AGROCANTABRIA (en adelante
“"AgroCantabria™), y de una mejora por ambos oferentes en el correspondiente
proceso legal establecido.

A tal efecto, se ha autorizado judicialmente mediante Auto de fecha 4 de abril de
2025 la efectiva enajenacion de la unidad productiva global de la concursada en
favor de AgroCantabria por importe final de 2.100.000 Euros (1.027.801,35 Eu-
ros para la masa activa), la cual se encuentra pendiente de formalizacion efectiva
a la fecha del presente Informe.

En este contexto, no se aprecia viabilidad alguna a futuro para la concursada con
motivo de la ingente deuda existente en relaciéon con su dimensién y, a su vez,
dado el desequilibrio de la misma con sus activos actualmente existentes, por lo
que se antoja imprescindible proceder a la efectiva enajenacion de su unidad pro-
ductiva en favor de AgroCantabria en su condicién de cooperativa de mayor di-
mension en zona geografica colindante con la finalidad de mantener la actividad
y la mayor parte de empleo asociado y, por ende, reducir significativamente cual-
quier impacto socio-econémico en su zona rural de actividad.

II.- ESTADO DE LA CONTABILIDAD DE LA CONCURSADA Y JUI-
CIO SOBRE LAS CUENTAS, ESTADOS FINANCIEROS, INFOR-
MES Y MEMORIA.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292.2°) de la Ley, se analizan los
siguientes extremos:

I1.1 Estado de la contabilidad del deudor

La Sociedad lleva su contabilidad de forma mecanizada, utilizando para ello una
herramienta informatica

Se han examinado los libros oficiales que a continuacién se relacionan:

Libro Diario.

Libro de Inventarios y Balances.

Libro de Actas de la Asamblea General.
Libro de Actas del Consejo Rector.
Libro Relacion Cooperativistas.

Asimismo, la propia Ley pretende de forma sustancial con el Informe que se lle-
guen a constatar los valores que sean determinados por la Administraciéon Con-
cursal, previas las oportunas evaluaciones y comprobaciones, sin dejar de ser
relevante la referencia especial que al sistema contable y de recogida de datos
del mismo pueda realizarse, y sin que ello suponga un completo estudio y desa-
rrollo del contenido de los libros, ni una Auditoria de Cuentas.

Esta comprobaciéon de los libros del concursado, fundamentalmente de los de
contabilidad, entendemos que se debera efectuar con referencia a los tres ultimos
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ejercicios, cuyas Cuentas Anuales obliga la Ley a presentar en el caso de con-
curso voluntario, y no a los seis aflos que obliga el Codigo de Comercio a con-
servar la contabilidad.

La legalizacion de los libros diarios y de inventarios y balances se realiza en el
Registro de Sociedades Cooperativas dependiente de la Oficina Territorial de
Trabajo de Leon, que a su vez depende de la Junta de Castilla y Ledn.

Los libros diarios y de inventarios y balances correspondientes al ejercicio 2021
se presentaron a legalizacion el 2 de diciembre de 2022, constando la misma en
fecha 17 de febrero de 2023.

Los libros diarios y de inventarios y balances correspondientes al ejercicio 2022
se presentaron a legalizacion el 24 de abril de 2024, constando la misma en fecha
24 de abril de 2024.

Los libros diarios y de inventarios y balances correspondientes al ejercicio 2023
estan pendientes de presentarse a legalizacion al exigirse su presentacion en for-
mato digital y no haberse generado el mismo.

En los tres ejercicios la legalizacién se ha producido fuera del plazo estipulado
por la legislaciéon mercantil vigente regulada en el articulo 27 del Cdodigo de Co-
mercio, que establece el plazo de legalizacién en los cuatro meses siguientes a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

Por lo tanto, se puede concluir que la sociedad lleva su contabilidad mecanizada,
pero desde el punto de vista formal, si bien legaliza los libros correspondientes,
a excepcion del ejercicio 2023 y 2024 que estan pendientes, no obstante, asi-
mismo incumple el deber de legalizacién en plazo de los mismos durante los
ejercicios 2021, 2022.

Otros libros y registros.

Si bien el articulo 292 de la Ley solamente nos hace referencia a la contabilidad,
estados financieros, informes y memoria a que se refiere el articulo 8; el articulo
134 determina los libros y documentos que el deudor debe poner a disposicion de
la Administracion Concursal, concretamente “los libros de llevanza obligatoria y
cualesquiera otros libros, documentos y registros relativos a los aspectos patri-
moniales de su actividad profesional o empresarial™.

Libro de Actas de la Asamblea General.

No consta su preceptiva legalizacion telematica de conformidad con lo previsto
en la legislacion de cooperativas aplicable, si bien se ha tenido acceso a las Actas
de la Asamblea General en el periodo 2019-2025.

Libro de Actas del Consejo Rector.
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Cabe destacar la referida configuracion actual de la gestidon y representacion legal
de la Sociedad encomendada a un Consejo Rector. No consta su preceptiva lega-
lizacion telematica de conformidad con lo previsto en la legislaciéon de coopera-
tivas aplicable, si bien se ha tenido acceso a las Actas del Consejo Rector en el
periodo 2019-2025.

Libro-Registro de Socios/Libro-Registro de Aportaciones al Capital Social.

Existe constancia sobre la relacion actualizada de cooperativistas, asi como sus
aportaciones de capital realizadas hasta la fecha, si bien no consta la preceptiva
legalizacion telemadtica de los respectivos libros de referencia de conformidad
con lo previsto en la legislacion de cooperativas aplicable

Deposito de Cuentas Anuales
La concursada ha dado cumplimiento a la obligacién de presentar a depdsito en
el Registro de Sociedades Cooperativas de Castillay Ledn de las Cuentas Anuales

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023:

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se presentaron a depdsito el 29 de julio de
2022, constando como fecha de efectivo deposito el 17 de febrero de 2023.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se presentaron a depdsito el 28 de julio de
2023, constando como fecha de efectivo deposito el 28 de septiembre de 2023.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se presentaron a depdsito el 30 de julio de
2024, constando como fecha de efectivo deposito el 10 de octubre de 2024.

I1.1I Juicio sobre las cuentas, estados financieros, informes vy memoria.

Previamente a la exposicion del juicio a emitir se debe tener en cuenta que el
trabajo a efectuar por la Administracion Concursal y el informe a realizar con-
forme al Titulo IV de la Ley no es el trabajo contemplado en la Ley de Auditoria
y normas concordantes, ni tampoco un informe de auditoria, pues para ello la Ley
hubiese obligado a que al menos uno de los componentes de la Administracion
Concursal tuviese la condicion de auditor de cuentas, ademas de haberse expre-
sado en la legislacion concursal el sometimiento de las tareas a realizar a la citada
Ley de Auditoria.

Nuestro Codigo de Comercio, en su articulo 34.2 dispone que las Cuentas Anua-
les deben mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de
los resultados de la empresa, de conformidad con las disposiciones legales. Para
conseguir dicho objetivo es necesario el seguimiento en la contabilidad de ciertos
principios contables y normas y criterios de valoracion.

Los principios contables y normas y criterios de valoracion se detallan en el Plan
General de Contabilidad, existiendo, a su vez, Resoluciones del Instituto de Con-
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tabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) que desarrollan dichas normas y crite-
rios, asi como consultas del mismo organismo que matizan y concretan la aplica-
cion concreta de normas, principios y criterios de contabilizacion.

Nuestro Plan precisa que la informacion contenida en las Cuentas Anuales debe
ser: relevante, fiable, integra, comparable y clara. A tal objeto, se establecen una
serie de principios contables que deben conducir a que las Cuentas Anuales ex-
presen la imagen fiel.

Las cuentas anuales de los tres ultimos ejercicios, presentadas con la demanda,
parecen cumplir con los principios contables en cuanto a que la informacidn que
en ellas se contiene es relevante, fiable, integra, comparable y clara, y que para
ello se han tenido en cuenta las normas de valoracion establecidas en el Plan
General de Contabilidad, el Codigo de Comercio, y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, asi como las normas de desarrollo que, en materia con-
table ha establecido el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a excep-
cion de lo expuesto mas adelante.

Se ha verificado, asimismo, que han sido realizadas conforme establecen las Nor-
mas de elaboracion de las Cuentas Anuales que recoge el Plan General de Con-
tabilidad en su correspondiente modelo normal.

Las cuentas anuales de los ejercicios 2021, 2022 y 2023 han sido sometidas a
auditoria de cuentas, segin informes emitidos por EUDITA CENSORS JURIES,
S.L.P. el 27 de junio de 2022, el 30 de junio de 2023 y el 28 de junio de 2024
respectivamente, siendo el socio firmante de los tres ejercicios D. Luis Angel
Roberto Florez.

En los informes de los tres ejercicios anteriormente indicados manifiestan una
opinion favorable, no comunicando en ninguno de los mismos ningin aspecto
relevante de la auditoria, ni incertidumbres relacionadas con el principio de em-
presa en funcionamiento, ni parrafos de énfasis o similares.

Si bien la opinidn de auditoria es favorable en los tres ejercicios indicados, llama
poderosamente la atencion la situacion patrimonial en que se encuentra actual-
mente la concursada con un desequilibrio patrimonial superior a 7,7 millones de
euros, con unos activos de 3,7 millones de euros frente a una deuda de 11,4 mi-
llones de euros, situacion, a su vez, totalmente distinta a la que se reflejaba en
las cuentas anuales auditadas, y con opinién favorable, del ejercicio 2023, que
reflejaban un patrimonio neto positivo de 0,7 millones de euros. Es decir, se han
reducido abruptamente los activos y la deuda lejos de disminuir ha aumentado,
ya que la deuda figurada en las cuentas anuales de 2023 (pasivo no corriente +
pasivo corriente) asciende aproximadamente a 9,7 millones de euros.

Si atendemos al activo vemos una reduccion muy significativa de las existencias
y, en menor medida, de los derechos de cobro, lo que nos hace plantearnos si las
existencias reflejadas en las cuentas anuales de los ejercicios 2021 a 2023 se
corresponden con la realidad, y si los derechos de cobro (principalmente saldos
de clientes) estan valorados de forma correcta o existen deterioros que no han
sido registrados.
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Existencias

Se ha procedido a solicitar los inventarios de existencias de los ejercicios 2021 a
2023 soporte de las cantidades detalladas en las cuentas anuales y la concursada
solo ha podido facilitarnos el del ejercicio 2023, obtenido en un correo electro-
nico del anterior gerente (sali6 de la cooperativa en primavera 2024) enviado a
los auditores. El del resto de afios no nos los han podido facilitar ya que segin
nos indican es un tema que trataba directamente el anterior gerente con la respec-
tiva firma auditora. Por otra parte, hemos solicitado los inventarios que se obtie-
nen del sistema de gestion de la cooperativa de 2020 a 2023 y la comparativa con
los importes reflejados en las cuentas anuales es la siguiente:

2023 2022 2021 2020
Cuentas anuales 6.212.579,00 5.800.352,34 4.633.128,87 4.301.710,78
Inventario gestion 761.27191  222.528,65  235.306,16  207.899,08
Diferencias 5.451.307,09 5.577.823,69 4.397.822,71 4.093.811,70

Si bien es cierto que no se puede opinar sobre la veracidad de los importes refle-
jados en el sistema de gestion, la realidad es que las diferencias son importanti-
simas.

Si analizamos el inventario de 2023 soporte de las cuentas anuales, destaca sobre
todas las demas una partida, el “maiz a granel” con una valoracion de
3.314.725,22 euros. Pues bien, el balance de sumas y saldos de 2023 en su cuenta
“600000115- Compras de maiz” refleja un saldo contable de 1.845.606,68 euros,
esto es, con las compras del ejercicio en su totalidad (sin deducir ninguna venta,
que por supuesto las hubo) llegamos a un 56% de las existencias finales declara-
das, y eso evidentemente en un producto en continua rotacidn.

Pero adicionalmente, si partiendo de las existencias finales declaradas de maiz
granel en 2023, incluimos los saldos contables de compras realizadas en 2024 y
las ventas de 2024 de maiz incluyendo las ventas de los piensos (parte del maiz
se utiliza para fabricar harina de maiz), deberiamos obtener las existencias finales
teoricas de 2024, segun el siguiente detalle:

Existencias "maiz granel" 2023 segun inventario 3.314.725,22
Compras maiz granel 2024 1.054.536,22
Ventas maiz granel 2024 + piensos -1.197.029,05
Existencias teoricas 2024 m
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Evidentemente, las existencias finales de 2024 nada tienen que ver con esa cuan-
tia, lo que indica con rotunda claridad que los inventarios contables estan “infla-
dos” significativamente.

En base a lo analizado podemos indicar que existe una importante sobrevalora-
cion en la cifra de existencias del balance de la concursada, y que esta incidencia
se viene manteniendo, en mayor o menor medida, a lo largo de varios ejercicios,
lo que supondria una irregularidad contable relevante para la comprension de la
situacion patrimonial de la concursada.

Derechos de cobro

Segun la informacién que se desprende de las cuentas anuales auditadas de los
ejercicios 2021, 2022 y 2023 se han realizado en los tres afios dotaciones por
derechos de cobro de 24.000 euros. Si analizamos los saldos de clientes en el
balance de sumas y saldos al 31 de diciembre de 2023 y lo comparamos con el
balance de sumas y saldos del ejercicio 2022 y 2021, obtenemos un importe agre-
gado de 231.623,40 euros de saldos de clientes con una antigiiedad superior a 2
afios, que en base al principio de prudencia se deberian haber deteriorado y dicho
deterioro no consta registrado contablemente.

En conclusion, entendemos que de forma principal la cifra de existencias, y en
muy menor medida, los derechos de cobro a clientes del ejercicio 2023 y presu-
miblemente ejercicios anteriores no reflejan la verdadera situacion de estos acti-
vos y constituyen irregularidades relevantes para poder comprender la situacidon
econdémica, financiera y patrimonial de la concursada.

Respecto a la memoria de los cambios significativos operados en el patrimonio
con posterioridad a las Gltimas cuentas anuales formuladas y depositadas y de las
operaciones que por su naturaleza, objeto o cuantia excedan del giro o trafico
ordinario del deudor, la concursada indica en la memoria expresiva que las ulti-
mas cuentas formuladas han sido las del ejercicio 2023 y que en el ejercicio 2024
se procederd a formular las cuentas sin aplicar el principio de empresa en funcio-
namiento, dada la situacion de concurso actual, que terminard con la liquidacién
de la compaiiia.

La concursada no ha estado obligada a presentar a autoridades supervisoras esta-

dos financieros intermedios elaborados con posterioridad a las altimas Cuentas

Anuales presentadas.

La sociedad no pertenece a un grupo de sociedades a los efectos de lo dispuesto

en la disposicidn adicional primera de la Ley.

I11.- MEMORIA DE LAS PRINCIPALES DECISIONES Y ACTUACIO-
NES DE LA ADMINISTRACION CONCURSAL.

v" El Administrador Concursal fue nombrado mediante Auto de Declaracion
de Concurso de fecha 31 de enero de 2025 dictado por el Juzgado de lo
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Mercantil de Ledn, tomado posesion en fecha 4 de febrero de 2025, que-
dando en consecuencia constituida dicha Administracion Concursal.

A partir de dicha fecha, la Administracién Concursal ha venido desarro-
llando sus funciones propias de conformidad con el referido auto de de-
claracion de concurso.

Con motivo de la referida aceptacion, asimismo en idéntica fecha 4 de
febrero de 2025, se procede a la designacion de dofia Susana Belinchon
Garcia como Procuradora de los Tribunales en representacion procesal de
la Administracion Concursal, con subsiguiente recepcion en los siguientes
dias de la correspondiente acreditacion e inherente acceso y diligente exa-
men de los autos y toma de razén de los aspectos mas relevantes de los
mismos.

Durante las primeras semanas del proceso concursal y, en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos 252 y siguientes de la Ley, se remiti6 efec-
tiva comunicacién por medios electrénicos (o, en su defecto, por correo
postal) a los acreedores contenidos en la documentaciéon de la concursada
al efecto de que procedieran a realizar la preceptiva comunicacion de cré-
ditos de conformidad con el articulo 255 de la Ley.

Asimismo, se procedié a informar sobre la referida situacion concursal de
la sociedad a la representacion de los trabajadores en reunién mantenida
con el delegado de personal de la misma en fecha 12 de febrero de 2025.

Simultaneamente a las referidas actuaciones, la Administracion Concursal
se puso en contacto directo con la representacion legal de la concursada y,
a dicho efecto, se mantuvo una primera reunién con dicha representacion
legal (en unidn a sus asesores en el proceso concursal), con la finalidad de
analizar la situacion de la misma asi como el establecimiento de criterios
de actuacion y procedimiento a seguir con motivo de la nueva situacion
concursal (intervencidén de las facultades de administracion), asi como una
posterior visita completa a las principales instalaciones de la concursada.

Asimismo, la Administracién Concursal mantuvo diferentes reuniones con
el delegado de personal con la finalidad de informarle sobre el avance y
sustanciaciéon del proceso concursal en curso, asi como recabar informa-
cion y atender cualesquiera dudas y/o cuestiones que los trabajadores pu-
dieran ostentar sobre el estado y viabilidad futura de la concursada.

Durante el mes de febrero, la Administracién Concursal procedié a con-
tactar debidamente con las entidades financieras (distintas de sus actuales
acreedores concursales) en las que la concursada mantiene cuentas banca-
rias abiertas, informédndoles de la situacion concursal de la empresa y de
la situacion de intervencion en que se encontraba.

Al efecto de centralizar cualesquiera flujos financieros de la concursada,
la Administracién Concursal junto con los representantes legales de la re-

ferida procedieron en fecha 14 de febrero de 2025 a la intervencién de una
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cuenta corriente en la entidad Unicaja, S.A., Sucursal n°® 4234 sita en Ve-
guellina de Orbigo (Leén), nimero ES79 2103 4234 3200 1322 4857, en
régimen de disposicién mancomunada entre la concursada y la Adminis-
traciéon Concursal.

A su vez, se ha mantenido fluida comunicacién y/o informacion presencial
y/o por medios teleméaticos y/o telefénicos con todos aquellos acreedores
y cualesquiera terceros con interés legitimo que lo han solicitado.

La Administracion Concursal ha recabado informacion a la propia concur-
sada, al Registro de Cooperativas de Castillay Ledn, verificacion en otros
registros publicos, bases de datos empresariales, etcétera, en relacion con
los datos de la concursada y de su 6rgano de administracion, al objeto de
complementar este Informe con la informacion anteriormente expuesta en
el apartado dedicado a la historia econdmica y juridica de la sociedad.

En relacidn con los bienes patrimoniales titularidad de la concursada, Gni-
camente se ha tenido conocimiento sobre la existencia de aquellos que
figuran en el inventario anexo, no habiéndose realizado operacion extra-
ordinaria de tipo alguno con los mismos.

En diversos momentos, la Administracién Concursal se ha personado en
las dependencias de la concursada al objeto de acceso a informacion y
verificacion de diversos datos tendentes a la emision del presente Informe,
encontrando en todo momento por parte de los responsables de la concur-
sada la colaboracion necesaria dentro de una correcta y cordial relacion.

En relacidén con la administracion de la concursada, se han mantenido sus
operaciones principales en relacion con sus actividades actualmente en
curso, dada la cierta liquidez existente para mantener el empleo y cierta
actividad hasta la efectiva conclusion del proceso de enajenacion de la
unidad productiva de la concursada en tramite “pre-pack”.

En tal medida, se ha mantenido el pago en cuentas corrientes con la fina-
lidad de no afectar a la actividad ordinaria de la concursada, por lo que los
principales créditos contra la masa generados corresponden a aquellos cré-
ditos vinculados a la actual situacion de cierta actividad operativa de la
concursada, en unién a los gastos del propio proceso concursal, todo ello
con la finalidad de preservar y promover la proyectada salida transaccional
del actual procedimiento concursal.

Desde un momento inicial, se ha consensuado con la concursada empren-
der acciones de valoracién y seguimiento de la virtualidad de los saldos
pendientes de cobro en sus estados financieros como paso previo a las
actuaciones formales que la propia administracion concursal pudiera instar
para la efectiva realizacion de dichos saldos.

Por ultimo, la Administracion Concursal ha procurado salvaguardar en
todo momento el patrimonio concursal y preservar el mantenimiento de

cierta actividad empresarial ordinaria de la concursada con la finalidad de
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permitir la viabilidad de la unidad productiva de la misma durante la sus-
tanciacion del correspondiente proceso recogido en el articulo 224.bis de
la Ley ("pre-pack™).

IV.- INVENTARIO QUE CONTENGA LA RELACION DE AVALUO DE
TODOS LOS BIENES Y DERECHOS DE LA CONCURSADA INTE-
GRADOS EN LA MASA ACTIVA AL DiA ANTERIOR A LA FECHA
DE CIERRE DEL INFORME.

El articulo 192 de la Ley determina que la masa activa del concurso la constituyen
los bienes y derechos integrados en el patrimonio del deudor a la fecha de decla-
racion del concurso, esto es, a 31 de enero de 2025, y los que se reintegren al
mismo o adquieran hasta la conclusion del procedimiento.

Es obligacion de la Administracion Concursal, segun establece el articulo 198 de
la Ley Concursal la elaboracion de un inventario que contenga la relacion y el
avaluo de los bienes y derechos del deudor integrados en la masa activa a la fecha
de cierre, que sera el dia anterior al de emisién de su Informe.

La Administracion Concursal ha procedido a la preceptiva formulacion del in-
ventario de la masa activa al dia anterior a la emision de este informe.

Por lo que respecta el avaltio de los bienes y derechos del deudor integrados, éste
debe determinarse en base a lo que establece el articulo 201 de la Ley Concursal,
es decir, con arreglo a su valor de mercado, teniendo en cuenta los derechos,
gravamenes o cargas de naturaleza perpetua, temporal o redimible que directa-
mente les afecten e influyan en su valor, asi como las garantias reales y las trabas
o embargos que garanticen a aseguren deudas no incluidas en la masa pasiva.

La Administracion Concursal ha elaborado el inventario de la masa activa tras la
aplicacion de determinados procedimientos de revision sobre la informacion pro-
porcionada por la concursada. A estos efectos la administracion concursal ha te-
nido en consideracion la situacion en que actualmente se encuentra la empresa,
que minimamente mantiene su actividad ordinaria.

Por su especial relevancia, y en observancia de lo estipulado en la Ley Concursal
el valor razonable de los bienes y derechos de la masa activa sobre los que estan
constituidas garantias es el resultante de los siguientes informes de valoracidn:

e Terrenos y construcciones de la concursada: informes de valoracion de las
distintas fincas registrales afectas a cargas o gravamenes seguin informes de
tasacion emitidos por GESVALT Sociedad de Tasacion S.A. los dias 2 y 10
de octubre de 2024 respectivamente.

Respecto a los derechos de crédito, se han tenido en cuenta solamente los exis-
tentes en la fecha de emision del informe, no computandose aquellos créditos
sobre los que hubiese expectativas pero que no hubiesen nacido en dicha fecha,
que en su caso se incluirian cuando existieran. De esta forma, los créditos de la
concursada frente a la Administracion Tributaria se reconocen cuando se produce
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el acto administrativo de reconocimiento del crédito y es competencia de dicho
organismo determinar la existencia y cuantia del derecho a la devolucidn tribu-

taria.

El resumen de la masa activa es el siguiente:

ACTIVO NO CORRIENTE 2.990.402,00
Inmovilizado intangible 1.031.238,00
Inmovilizado material 1.929.549,00
Inversiones financieras a largo plazo 29.615,00
ACTIVO CORRIENTE 760.155,91
Existencias 128.505,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 554.405,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 77.245,91
TOTALACTIVO 3.750.557,91

RELACION DE LITIGIOS PENDIENTES

La Administracion Concursal no ha tenido conocimiento de litigios, procedimien-
tos y/o reclamaciones que pudieran afectar al valor de la masa activa a fecha del
presente Informe.

Por otro lado, se detallan a continuacién los procedimientos judiciales en curso
donde la concursada actua como parte demandada:

>

Procedimiento Ordinario promovido por la mercantil Leche Rio, S.A.
frente a la concursada ante el Juzgado de 1* Instancia n® 5 de Lugo (Autos
1035/2024), por cuantia de 908.436,19 Euros.

Procedimiento Monitorio promovido por la mercantil Fertinagro Agrovip,
S.L. frente a la concursada ante el Juzgado de 1? Instancia e Instruccion n°®
2 de Astorga (Autos 592/2024), por cuantia de 155.324,47 Euros.

Procedimiento Monitorio promovido por la mercantil Agroforestal Can-
dal, S.L. frente a la concursada ante el Juzgado de 1? Instancia e Instruc-
cion n° 2 de Astorga (Autos 594/2024), por cuantia de 34.267,20 Euros.

Procedimiento Monitorio promovido por la mercantil Trans Chatines, S.L.
frente a la concursada ante el Juzgado de 1? Instancia e Instruccion n® 2 de
Astorga (Autos 696/2024), por cuantia de 62.831,33 Euros.

Procedimiento de Ejecucién de Titulos Judiciales promovido por don Luis

Gallego Rubio frente a la concursada ante el Juzgado de 1? Instancia e

22



Informe de la Administracion Concursal

Instruccion n°® 1 de Astorga (Autos 161/2024), por cuantia de 31.941,13
Euros.

» Procedimiento de Ejecucion de Titulos No Judiciales promovido por la
mercantil Caixabank, S.A. frente a la concursada ante el Juzgado de 1°
Instancia e Instruccion n°® 2 de Astorga (Autos 11/2025), por cuantia de
231.023,83Euros.

» Procedimiento de Ejecucion de Titulos Judiciales promovido por la mer-
cantil Jescampo Agri, S.L. frente a la concursada ante el Juzgado de 1?*
Instancia e Instruccion n°® 2 de Astorga (Autos 37/2025), por cuantia de
88.298,10 Euros.

» Procedimiento de Ejecucion de Titulos No Judiciales promovido por la
mercantil Productos de Calidad Canada Real, S.A. frente a la concursada
ante el Juzgado de 1? Instancia e Instruccién n°® 2 de Astorga (Autos
49/2025), por cuantia de 196.583,12 Euros.

RELACION DE ACCIONES QUE A JUICIO DE LA ADMINISTRACI(:)N
CONCURSAL DEBIERAN PROMOVERSE PARA LA REINTEGRACION
DE LA MASA ACTIVA

La Administracién Concursal considera, a fecha del presente informe, la inexis-
tencia de actos perjudiciales para la masa activa que conllevaran el ejercicio de
acciones de reintegracion, quedando a salvo cualquier cambio de circunstancias
relevante que precisara de un nuevo juicio por parte de la referida.

LISTA DE ACREEDORES.

A fecha de elaboracion del presente Informe ha vencido el plazo concedido por
la Ley a los acreedores para la preceptiva comunicacioén de los titulos represen-
tativos de los créditos que ostenten frente a la concursada.

Los saldos relacionados en la lista de acreedores han sido debidamente conside-
rados en atencidén a las comunicaciones recibidas por parte de los mismos, en
unién a la informacion aportada por la Concursada, en relacién con la existencia
y cuantia de los referidos créditos.

Respecto de los créditos que gozan de privilegio especial, como parte integrante
de la lista de acreedores se incluye el detalle del célculo del valor de las garantias
constituidas en aseguramiento de dichos créditos.

A continuacion, se detalla en resumen las deudas de la mercantil Sociedad Coope-

rativa Lechera LAR, incluyéndose como Anexo II la lista de acreedores con las
formalidades exigidas por la Ley Concursal.
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RESUMEN DE CREDITOS RECONOCIDOS POR LA ADMINISTRACION CONCURSAL

I. CREDITOS CONCURSALES 11.281.654.35
(i) Créditos con privilegio especial 499.941,85
(i) Créditos con privilegio general 220.161,52
(i) Créditos ordinarios 10.360.429,50
(iv) Créditos subordinados 201.121,48
II. CREDITOS CONTRA LA MASA 68.142,13
[1I. CREDITOS CONTINGENTES (Sin cuantificacion propia) 112.435,93
TOTAL PASIVO EXIGIBLE 11.462.232,41

V.- EXPOSICION MOTIVADA DE LA SITUACION PATRIMONIAL DE
LA CONCURSADA, CON RESENA DE LOS DATOS QUE SE CONSI-
DEREN RELEVANTES PARA LA TRAMITACION DEL CONCURSO.

De conformidad con lo contenido en el presente Informe, la concursada se en-
cuentra en una situacién de insolvencia absoluta motivada por la imposibilidad
de hacer frente a sus obligaciones en el comentado entorno de empeoramiento de
su actividad como consecuencia de su pérdida paulatina de cuota de mercado en
el sector lacteo, todo ello en unidén a su significativo endeudamiento y subsi-
guiente bloqueo financiero a partir del ejercicio 2024, asi como inherente afec-
cion a sus otras lineas de negocio, si bien actualmente cuenta con una cierta li-
quidez operativa para el mantenimiento de su reducida actividad ordinaria (y, en
su caso, potencial capacidad agropecuaria intacta) a través del efectivo que cons-
taba al inicio del presente procedimiento concursal.

A tal efecto, el descenso significativo de sus ventas a partir de los ejercicios
2023-2024 en un entorno de deficiente estructura de financiacién y abultada
deuda, en unidn a la falta de cierta inversidén recurrente en el mantenimiento de
algunas de sus instalaciones y lineas de actividad, habrian motivado la generacion
y agravacion de la referida situacion de insolvencia absoluta de la concursada,
no obstante en un entorno sectorial y especifico tipo societario (cooperativismo)
habitualmente estable, como queda constatado en las principales variables eco-
nomicas del mismo tanto en ambito provincial/regional como en otras regiones
de nuestro entorno.

Por otro lado, dado su inherente caracter cooperativista, y subsiguiente menor
riesgo potencial derivado de su propia actividad empresarial, deben analizarse
las causas de su situacion actual de insolvencia absoluta desde una perspectiva
relativa, esto es, tomando en consideracién la naturaleza juridica y especialidad
intrinseca de una sociedad cooperativa, asi como la inherente delegacion de su
gestion operativa en un director o jefe econdomico-administrativo por parte del
Consejo Rector y, por ende, de los cooperativistas.
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En tal entorno, se han detectado ciertas practicas de posible incidencia relevante
en sus estados financieros asi como en su inherente situacion patrimonial, en
particular, la existencia de determinadas irregularidades relevantes en la conta-
bilizacion y efectividad de su activo corriente (principalmente existencias y cré-
ditos frente a clientes), cuestién que, con motivo de su referido e inherente im-
pacto en el ambito econémico-financiero de la misma en dichos ejercicios, su-
pondria una potencial causa de generacioén y agravacion en su fecha de su actual
estado de insolvencia, si bien la Administracion Concursal se reserva un analisis
mas especifico de dicha operativa con motivo de la preceptiva elaboraciéon del
Informe de Calificaciéon de la concursada.

Sin perjuicio de todo ello, la concursada cuenta entre sus principales activos con
unas instalaciones de produccidn agricola en muy buen estado, en unién con un
posicionamiento en el mercado lacteo en ambito provincial/regional, lo cual,
junto con la existencia de cierta tesoreria estd permitiendo el mantenimiento re-
ducido de la actividad ordinaria de la concursada, e incluso la potencial recupe-
racion a futuro de su cuota de mercado y principales variables financieras ante-
riores, si bien ya en dmbito de su unidad productiva global dada la inviable si-
tuacion econdmico-financiera y patrimonial de la concursada, la cual aboca a la
misma a un indubitado proceso de liquidacion en el seno del concurso.

Por todo ello, se ha llevado a cabo el correspondiente proceso transaccional de
naturaleza competitiva para la enajenacion de la unidad productiva global de la
concursada dentro del entorno “pre-pack™ en directo e indubitado interés del con-
curso, cuyo satisfactorio resultado (autorizacion judicial obrante en autos, si bien
aun pendiente de formalizacion de la correspondiente transmisioén) debiera re-
dundar en la préctica totalidad de partes interesadas y, por ende, asimismo en el
propio patrimonio concursal.

En conclusion, la concursada se vera abocada a acometer el correspondiente pro-
ceso de liquidacion dentro del actual procedimiento concursal, dada su indubitada
inviabilidad financiera y patrimonial en unién a la efectiva formalizacion de la
enajenacion de su unidad productiva global en fase "pre-pack™ con motivo de todo
lo expuesto con anterioridad, cuyo proceso transaccional se encuentra actual-
mente en su fase final ("closing”™).

CONCEPTOS IMPORTES
TOTAL MASA ACTIVA 3.750.557,91
TOTAL MASA PASIVA 11.394.090,28
TOTAL PASIVO EXIGIBLE 11.462.232,41
PATRIMONIO NETO -7.711.674,50
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DILIGENCIA DE CIERRE

INFORME GENERAL SOBRE EL CONCURSO DE LA MERCANTIL “SOCIE-
DAD COOPETRATIVA LECHERA LAR” QUE SE PRESENTA A LA CON-
SIDERACION DEL JUZGADO DE LO MERCANTIL DE LEON Y DE LOS IN-
TERESADOS, QUE SUPONE PARTE DE LA RENDICION DE CUENTAS A
QUE OBLIGA EL ART. 478 DE LA LEY, FORMULADO CON ARREGLO A
LOS DATOS OBTENIDOS, TANTO DE LA DOCUMENTACION FACILI-
TADA POR EL JUZGADO, POR LA CONCURSADA, Y/O POR TERCEROS;
HACIENDO CONSTAR EXPRESAMENTE LA SALVEDAD DE POSIBLES
ERRORES ARITMETICOS O DE APRECIACION Y DE LOS QUE POR LA
POSIBLE APORTACION DE OTROS DATOS TECNICOS, PUDIERAN PRO-
DUCIR MODIFICACIONES EN LOS CRITERIOS SUSTENTADOS.

EN CUYA VIRTUD, LA ADMINISTRACION CONCURSAL QUE SUSCRIBE
HA PUESTO SU MEJOR VOLUNTAD, BUENA FE, LEALTAD Y CONOCI-
MIENTO.

En Leon, a 8 de mayo de 2025.

09764181Z MANUEL GONZALEZ (R:
B24358285)
2025-05-08 13:28+02:00

AUDITAS, AUDITORES ASOCIADOS, S.L.P.
(Representada por Don Manuel Gonzalez Garcia)
Administrador Concursal
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COOPERATIVA LECHERA LAR

ANEXO Il - 1I: CREDITOS DEVENGADOS CONTRA LA MASA PENDIENTES DE PAGO

Acreedor Concepto Fecha vto Importe
AEAT Retenciones abril 2025 20/05/2025 8.615,08
AUCHA, S.L. Aprovisionamientos 30/05/2025 24,15
AUCHA, S.L. Aprovisionamientos 30/05/2025 24,15
AUDITAS, AUDITORES ASOCIADOS, S.L.P. Honorarios Ad. Concursal 24/02/2025 23.958,67
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Cuota renting febrero 2025 21/02/2025 71,00
CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.U. Aprovisionamientos 04/04/2025 163,57
CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.U. Aprovisionamientos 18/04/2025 59,58
CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.U. Aprovisionamientos 04/04/2025]- 38,03
CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.U. Aprovisionamientos 18/04/2025]- 12,02
COVIRAN COOP. Aprovisionamientos 20/05/2025 42,71
COVIRAN COOP. Aprovisionamientos 20/05/2025 11,99
COVIRAN COOP. Aprovisionamientos 20/05/2025 12,63
COVIRAN COOP. Aprovisionamientos 20/05/2025 5,00
LEGUMBRES PENELAS, S.L. Aprovisionamientos 20/05/2025 528,40
LEGUMBRES PENELAS, S.L. Aprovisionamientos 20/05/2025 111,75
PARAMO NUTRICION, S.L. Aprovisionamientos 20/05/2025 10.889,27
PARAMO NUTRICION, S.L. Aprovisionamientos 20/05/2025 2.106,80
PRODUCTOS SECO, S.L. Aprovisionamientos 20/05/2025 121,57
QUESLAC LEON, S.L. Aprovisionamientos 30/05/2025 1.330,88
QUESLAC LEON, S.L. Aprovisionamientos 30/05/2025 959,40
SUSANA BELINCHON GARCIA Procuradora Ad. Concursal 20/03/2025 7.782,14
TGSS Seguros sociales abril 2025 30/05/2025 10.812,44
TIBURCIO PEREZ TRANCON, S.L. Aprovisionamientos 17/02/2025 561,00
Total general 68.142,13

Pagina 1




CCOPERATIVA LECHERA LAR.

ANEXO IlI-1ll.-Valor de las garantias constituidas en aseguramiento de los créditos que
gozan de privilegio especial

A los efectos de lo estipulado en el articulo 275 del Texto Refundido de la LC en relacion con lo establecido en el
articulo 272 y 273 del mismo, se ha realizado el calculo de los valores otorgados a las garantias de créditos con
privilegio especial.

El inventario de bienes y derechos de la masa activa recoge una serie de bienes inmuebles afectos a garantias.
Segun lo indicado en el art 273.1.12, a los efectos de la determinacion del limite del privilegio especial, se
entendera por valor razonable de los bienes y derechos de la masa activa, en caso de bienes inmuebles, el
resultante de informe emitido por una sociedad de tasacién homologada e inscrita en el Registro especial del
Banco de Espafia.

A estos efectos, los valores de tasacion empleados son los determinados por GESVALT Sociedad de Tasacién S.A.,
inscrita en el registro especial de sociedades de tasacion del Banco de Espafia con el n2 4455 el dia 27 de mayo
de 1994. Los informes de tasacién fueron emitidos los dias 2 y 10 de octubre de 2024.

Criterios seguidos en el cdlculo.

Una vez determinado por GESVALT el valor razonable, se deduce del mismo el 10% en aplicacion de lo estipulado
en el art. 275.1.12 del TRLC.

De este valor de la garantia (valor razonable - 10%), se deduce el importe de los créditos pendientes que gocen
de garantia preferente sobre el mismo bien o sobre el mismo derecho.

En este caso, tenemos deudas que gozan de una garantia preferente, sobre otras, en consecuencia, se aplica
primeramente la cobertura de las deudas bancarias que gozan de garantia preferente, y una vez aplicadas estas,
el resto se aplica entre las de segundo rango. La distribucién de la deuda entre las distintas fincas registrales se
realiza en funcidn de la responsabilidad hipotecaria por fincas segun las escrituras de constitucidn de las
hipotecas.

El resultado final del célculo determina que se cubre el 100% de la deuda hipotecaria al ser ésta inferior al valor
de la garantia

El siguiente cuadro muestra los calculos realizados, para determinar el privilegio especial de cada deuda:



Calculo del valor de la garantia fincas hipotecadas

Finca Registral

Valor razonable (tasacion Gesvalt)

Deduccion 10% del valor razonable

Valor garantia (9/10 valor razonable)

Calculo cobertura privilegio especial

Deuda de hipotecas

Deuda primera hipoteca

Deuda segunda hipoteca

Distribucion deudas por fincas registrales

Valor garantia menos deuda por cada finca

17.391 17.033 17.136 17.032 Sumas
325.670,58 526.705,56 115.793,92  122.654,84 1.090.824,90
-32.567,06 -52.670,56 -11.579,39 -12.265,48 -109.082,49
293.103,52 474.035,00 104.214,53 110.389,36 981.742,41

Privilegio

17.391 17.033 17.136 17.032 especial
71.722,58 127.041,08 33.796,07 232.559,73
80.256,41 130.727,84 30.513,19 25.884,69 267.382,13
151.978,99 257.768,92 64.309,26 25.884,69 499.941,86
141.124,53 216.266,08 39.905,27 84.504,67 481.800,55




COOPERATIVA LECHERA LAR.

ANEXO Ill: VALORACION DE LA EMPRESA EN SU CONJUNTO Y DE LAS UNIDADES PRODUCTIVAS
QUE LA INTEGRAN BAJO LA HIPOTESIS DE CONTINUIDAD DE LAS OPERACIONES Y
LIQUIDACION.

Atendiendo a las caracteristicas de los activos a valorar y/o a las circunstancias que rodean a una
operacion, las metodologias de valoracién pueden ser diferentes. Asi pues, existen distintas
metodologias de valoracidn, unas mas complejas y completas que otras, y otras mas adecuadas
0 menos, que no obstante siempre nos proporcionardn una referencia de valor.

Podriamos hablar de tres tipos de métodos:

e Estaticos. Son aquel conjunto de métodos que pretenden valorar el activo o el negocio
como un valor fijo en un momento determinado del tiempo, atendiendo a determinadas
circunstancias del bien a valorar.

e Dinamicos. Se corresponden con aquel conjunto de métodos que pretenden valorar los
activos y/o negocios, por lo que ellos mismos son capaces de generar en el futuro en
forma de rentas para su propietario.

e Comparacidn. Las compaiiias o negocios se valoran por comparacién con las magnitudes
utilizadas en transacciones realizadas de compaiiias o negocios similares.

Dado lo especifico del caso que nos ocupa, una cooperativa en situacidon concursal con un
importante descenso en el ultimo ejercicio de su cifra de negocios, optamos por elegir una
combinacion de métodos para la valoracidn:

v" El método de valoracién basado en una vision estética o patrimonialista, pero con una
actualizacidn a valor razonable de los activos inmobiliarios donde se realiza la actividad
productiva, en funcidon de tasaciones recientes realizadas por sociedad de tasacidn
homologada

v" Un método dindmico para la valoracion de la marca LAR y el fondo de comercio de la
cooperativa que, aunque en proceso de deterioro, cuentan con interés para el mercado
en funcidn de la oferta vinculante de adquisicion de la unidad productiva aportada en la
solicitud de concurso, asi como las que han surgido a lo largo del proceso transaccional
de la unidad productiva en que nos encontramos.

Si nos atenemos a los valores integrantes del inventario de la masa activa de bienes y derechos
de la concursada presentados en el informe, tenemos los siguientes valores:



ACTIVO NO CORRIENTE 2.990.402,00

Inmovilizado intangible 1.031.238,00
Inmovilizado material 1.929.549,00
Inversiones financieras a largo plazo 29.615,00
ACTIVO CORRIENTE 760.155,91
Existencias 128.505,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 554.405,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 77.245,91
TOTALACTIVO 3.750.557,91

A) HIPOTESIS DE CONTINUIDAD DE LAS OPERACIONES

Debemos considerar una Unica unidad productiva en la cooperativa, formada por los medios
humanos y productivos de la sociedad localizados en la planta productiva e inmuebles situados
en la provincia de Leén (Veguellina y Villarejo de Orbigo). En consecuencia, podemos considerar
como activos asociados a dicha unidad productiva los siguientes:

e Inmovilizado intangible (principalmente marca LAR y fondo de comercio asociado a las
operaciones d la cooperativa).

e Inmovilizado material (inmuebles e instalaciones y maquinaria productiva). No existen
bienes ociosos o que no estén afectos al proceso productivo.

e Existencias (activos necesarios para el desarrollo de la actividad productiva).

Es necesario mencionar la existencia de informes de valoracion sobre los bienes inmuebles
emitidos por GESVALT Sociedad de Tasacion S.A. (sociedad de tasacion homologada e inscrita
en el Registro especial del Banco de Espaiia) los dias 2 y 10 de octubre de 2024 respectivamente.
El importe agregado de las tasaciones emitidas asciende a 1.811.217 €.

En consecuencia, la unidad productiva descrita, en un supuesto de continuidad, tendria la
valoracion siguiente:

Conceptos Importes
Valor razonable de activos materiales valorados por expertos independientes 1.811.217,00
Inmovilizado intangible asociado principalmente a marca LAR y fondo de

comercio 1.031.238,00
Inmovilizado material formado por maquinaria e instalaciones productivas 118.332,00
Existencias vinculadas al proceso productivo de la sociedad 128.505,00
Sumas 3.089.292,00




Para valorar la empresa en su conjunto, deberiamos adicionar al valor otorgado a la unidad
productiva el valor sustancial que tendrian el resto de activos de la empresa que no forman
parte de la unidad productiva anteriormente descrita, constituidos bdsicamente por las
inversiones financieras y los importes de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Considerando lo anterior, estimamos la siguiente valoracién de la empresa en su conjunto, que
en el caso que nos ocupa es coincidente con el valor de los bienes y derechos incluidos en el
inventario de la masa activa, realizado con arreglo al valor de mercado que tuvieren, segun
estipula la propia legislacién concursal:

Conceptos Importes
Valor de la unidad productiva 3.089.292,00
Valoracion de las inversiones financieras 29.615,00
Valoracién de cuentas a cobrar y tesoreria 631.650,91
Sumas 3.750.557,91

B) HIPOTESIS DE LIQUIDACION

En este escenario, la tesitura de realizar los activos de manera inminente, puede hacer - ante
situaciones de iliquidez del mercado - que la realizacién de los mismos se lleve a cabo en lo que
se conoce como transaccion forzada, en cuyo caso el valor diferira de la definicién de valor
razonable.

Por lo que respecta a la unidad productiva el efecto de una liquidacién concursal reduce de
forma muy considerable su valor, siendo trascendentes las garantias hipotecarias que afectan a
los principales activos productivos de la sociedad.

En consecuencia, entendemos que dado el conocimiento del deterioro intrinseco que provoca
la apertura de la fase de liquidacidén concursal en los activos de la empresa, basada en datos
historicos de otras liquidaciones concursales y en nuestra experiencia en las mismas, para
determinar unos valores liquidativos de referencia, estableceremos unos porcentajes de
deterioro respecto a las valoraciones realizadas en base al principio de continuidad empresarial.

Valoracion estimada para la unidad productiva:



Conceptos

Valor razonable de activos materiales
valorados por expertos independientes
Inmovilizado intangible asociado
principalmente a marca LAR y fondo de
comercio

Inmovilizado material formado por
maquinaria e instalaciones productivas

Existencias vinculadas al proceso productivo
de lasociedad

Sumas

Valor en continuidad % deterioro Valor en liquidacion

1.811.217,00 40%

1.031.238,00 40%
118.332,00 70%
128.505,00 70%

3.089.292,00

1.086.730,00

618.743,00

35.500,00

38.552,00

1.779.525,00

La valoracién estimada se ajusta al intervalo que consideramos razonable en los informes

emitidos de nuestras evaluaciones de las ofertas para la adquisicion de la unidad productiva de

la cooperativa y que constan en autos. Es necesario resefar que, a la fecha de emisién de este
informe, tenemos un auto para la autorizacién de la venta de la unidad productiva valorada en
2.100.000 €, en el escenario actual en que la cooperativa maneja una minima actividad y aun no

se encuentra en fase de liquidacion.

Valor estimado para la empresa en su conjunto:

Conceptos

Valor de la unidad productiva
Valoracion de las inversiones financieras

Valoracion de cuentas a cobrary tesoreria

Sumas

Valor en continuidad % deterioro Valor en liquidacion

r

3.089.292,00 42%

29.615,00 50%

631.650,91 50%
3.750.557,91

1.779.525,00
14.808,00

315.825,00

2.110.158,00




